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Riesgo- Pais (Spread)
02 de enero, 2008 - 24 de mayo, 2024

18.0 Republica Dominicana: 212
16.0 América Latina: 419
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Fuente: JP Morgan.
Los inversionistas utilizan el EMBI (Emerging Markets Bonds Index), el cual es calculado por J.P. Morgan Chase basado en el comportamiento de la
deuda externa emitida por cada pafls. Mientras menor certeza de que el pais honrarad sus obligaciones, mas alto serd el EMBI de dicho pafs, y viceversa.
El EMBI es la diferencia (SPREAD) entre las tasas de interés que pagan los bonos denominados en ddlares, emitidos por paises subdesarrollados, vy

los Bonos del Tesoro de Estados Unidos, considerados "libres” de riesgo.

(Tasa bonos del tesoro + EMBI de pais determinado) = la tasa minima gue exigirfa un inversionista para invertir en ese pais .
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Riesgo- Pais (Spread)
31 de diciembre, 2021 - 24 de mayo, 2024

Republica Dominicana: 212

América Latina: 419
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Fuente: JP Morgan.

» Los inversionistas utilizan el EMBI (Emerging Markets Bonds Index), el cual es calculado por J.P. Morgan Chase basado en el comportamiento de la
deuda externa emitida por cada pais. Mientras menor certeza de que el pais honrara sus obligaciones, mas alto serd el EMBI de dicho pails, vy viceversa.

» El EMBI es la diferencia (SPREAD) entre las tasas de interés que pagan los bonos denominados en ddlares, emitidos por paises subdesarrollados, vy
los Bonos del Tesoro de Estados Unidos, considerados "libres” de riesgo.

» (Tasa bonos del tesoro + EMBI de pais determinado) = la tasa minima gue exigiria un inversionista para invertir en ese pals .

Departamento Internacional 2



RIESGO-PAIS DE ECONOMIAS LATINOAMERICANAS
24 de mayo, 2024

Argentina

1,259

Ecuador

El Salvador 748

LATINO 419

Honduras

3

Colombia

GLOBAL 300

299

México

262

Panama

REP DOM 212

210

Costa Rica

202

Brasil

Guatemala

192
173

Paraguay

161

Peru

Chile

117
80

Uruguay
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Fuente: JP Morgan Chase.

Nota: El riesgo-pais de Venezuela se sitla en 15,889.62 de 24 mayo del 2024. Departamento Internacional 3



CALIFICACION DEUDA SOBERANA DE
REPUBLICA DOMINICANA

FECHA DE BONOS RD MONTO EMISION
> ORIGINAL imi
EMISION : Standard & Rer_mdlrr.nento al
Moody’s ; finalizar la
Poor's . ..
emision
03/2006 B. SOB. '27 US$300.0MM B3 B AB 8.625%
04/2013 B.SOB. '23 US$1,000.0MM B1 B+ B 5.875%
10/2013 B.SOB. '24 US$500.0MM B1 B+ B 6.60%
04/2014 B.SOB. ‘44 US$1,500.0MM B1 B+ AB+ 7.45%
01/2015 B.SOB. '25 US$1,000.0MM B1 ABB- B+ 5.50%
01/2015 B.SOB. ‘45 US$1,500.0MM B1 BB- B+ 6.850%
05/2015 B.SOB. 25 US$500.0MM B1 BB- B+ 550%
05/2015 B.SOB. ‘45 US$500.0MM B1 BB- B+ 6.850%
01/2016 B.SOB. '26 US$1,000.0MM B1 BB- ABB- 6.875%
06/2017 B.SOB. 27 US$500.0MM ABa3 BRB- BB- 5.950%
02/2018 B.SOB. ’'48 US$1,000 MM Bald BB- BB- 6.50%

Fuente: Elaborado con datos de Bloomberg y Direcciéon General de Crédito Publico.
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CALIFICACION DEUDA SOBERANA DE
REPUBLICA DOMINICANA

MONTO EMISION

FECHA'DE SPGB ORIGINAL Rendimiento al
EMISION , Standard & . ..
Moody’s p Fitch finalizar la
Poor's . .
emision
07/2018 B.SOB. ‘28 US$1,300.0 MM Ba3 BB- BB- 6.0%
05/2019 B.SOB. '26 RD$50,523.0 MM Ba3 BB- BB- 9.75%
05/2019 B.SOB. ‘49 US$1,500MM Ba3 BB- BB- 6.492%
01/2020 B.SOB. '30 US$1,000 MM Ba3 BB- BB- 4.50%
01/2020 B.SOB. '60 US$1,500 MM Ba3 BB- BB- 5.875%
09/2020 B.SOB. 26 RD$17,500 MM Ba3 BB- BB- 10.000%
09/2020 B.SOB. ‘32 US$1,800.0 MM Ba3 BB- BB- 4.875%
09/2020 B.SOB. ‘60 US$1,700.0 MM Ba3 BB- BB- 6.250%
01/2021 B.SOB. ‘30 US$1,000.0 MM Ba3 BB- BB- 3.870%
01/2021 B.SOB. ‘41 US$1,500.0 MM Ba3 BB- BB- 5.300%
B.SOB. ‘29 US$1,782.0 MM Ba3 BB- BB- 550%
02/2022
B.SOB. ‘33 US$1,782.0 MM 6.00%
02/2022 Ba3 BB- BB-
B.SOB. ‘31 US$700 MM 7.05%
02/2023 Ba3 BB BB-
02/2023 B.SOB. ‘33 RD$ 62,282 MM Ba3 BB BB- 13.625%
09/2023* B.SOB. 26 RD$40,792.05 MM Ba3 BB- BB- 9.75%
09/2023 B.SOB. ‘35 RD$ 71,000 MM Ba3 BB BB- 11.25 %

*Recompra.
Fuente: Elaborado con datos de Bloomberg y Direccidon General de Crédito Publico.
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Grado de inversion

Moody’s

Aaa

S&P

AAA

Fitch
IBCA

AAA

DEFINICIONES CALIFICACION CREDITICIA

Significado

Muy alta capacidad de pago de capital e
intereses. Calificacion maxima. Factores de riesgo
inexistentes.

Aal

AA+

AA+

Alta capacidad de pago de capital e intereses.
Riesgo moderado bajo.*

Por debajo de grado de inversidn
Significado

Moody’s

Bal

S&P

BB+

Fitch
IBCA
BB+

Variable capacidad de pago. Calificacion media.
Riesgo alto, la empresa puede retrasarse en el pago
de intereses y capital *

Aa2

AA

AA

Difiere muy poco de las obligaciones con
calificaciones mas altas. La capacidad del emisor
para cumplir con sus compromisos financieros
relacionados con la obligacion es muy fuerte

Ba2

BB

BB

Una obligacion calificada BB es menos vulnerable al
Nno Pago gue otras emisiones. Sin embargo, enfrenta
mayores incertidumbres o exposicidon a condiciones
adversas de negocios, financieras o econdmicas que
puedan llevar al emisor a incumplir con sus
obligaciones. **

Aa3

AA-

AA-

*

Al

Buena capacidad de pago de capital e intereses.
Riesgo moderado alto.*

A2

Es un poco mas susceptible a condiciones
econdmicas adversas y a cambios coyunturales
gue las obligaciones en categorias con
calificaciones mas altas. Sin embargo, la
capacidad del emisor para cumplir con sus
compromisos financieros relacionados con la
obligacion todavia es fuerte

A3

*

Cero riesgo -

Ba3

BB-

BB-

- Alto riesgo

*

*Las calificaciones de la AA a la CCC pueden ser modificadas por la adicion de un signo + o - para mostrar una situacion relativa con respecto a las categorias principales. **Las
obligaciones que reciben calificaciones BB, B, CCC, CC y C se consideran como obligaciones gue presentan caracteristicas especulativas significativas. BB indica el grado
especulativo mas bajo, mientras que C representa el mas alto.

Departamento Internacional 6



CALIFICACION DEUDA PRINCIPALES PAISES DE LA REGION
Standard & Poor’s
2011-2024

2015 2016 2017

== RD A B+ B+ B+ B+ ABB- BB- BB- BB- BB- BB- BB- ABB BB BB
ARG B V B- VWCCC+ | wcCC-| wsD A B- A B+ vB | vcC | wcee+ | cece+ | cce+ | cece+ | cece+
E BRA A BBB BBB BBB VBBB- | V¥BB+ VBB BB BB | ¥BB- BB- BB- BB- BB- BB-
g CHL A+ A+ AAA- AA- AA- AA- WA+ A+ A+ vA- | an A A A
- COoL ABBB- | BBB- BBB- BBB- A BBB BBB VBBB- | BBB- | BBB- | BBB- |V¥BB+ BB+ BB+ BB+
E CRI BB+ BB+ BB+ BB+ VBB VBB- BB- BB- | wB+ B+ vB B ABB- ABB-
II GTM BB BB BB BB BB BB vBB- | BB- | BB- BB- BB- BB- BBa BBa
— HND B A B+ B+ B+ B+ B+ A BB- BB- BB- BB- BB- BB- BB- BB-
.
Ial MEX BBB BBB ABBB+ | BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ |gpps | BBB+| VBBB | BBB | BBB BBB BBB
X ABBB
e PAN BBB- ABBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB . VvBBB | BBB BBB BBB BBB
I“I PER A BBB BBB A BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ | BBB+ | BBB+ | BBB+ |BBB+| BBB+ | BBB+ | ¥BBB-
= SLV VvBB- BB- BB- vB+ B+ vB- VCCC+ | aAB- B- B- B- | wcce+ B- B-
s= URY | aBBB- BBB- BBB- BBB- A BBB BBB BBB BBB | BBB BBB BBB BBB | ABBB+ | ABBB+
-. VEN vB+ B+ VB VCCC+ | wcce ccc wsD sb | sb SD SD SD SD SD

Fuente: Bloomberg.
SD: Impago Selectivo. Es cuando se cambian los términos de un contrato de bonos de manera unilateral. Restructuracion de facto. Departamento Internacional 7



CALIFICACION DEUDA PRINCIPALES PAISES DE LA REGION

Fitch
2011-2024
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2020 2021
= RD B B B AB+ B+ |ABB-| BB- BB- BB- BB- BB- BB- BB- BB-
ARG B vCcc| cc cC VDR | AB B B vCcC | wDR | Accc | vwcce-| we vC
[5] BRA| ABBB | BBB | BBB | BBB | VBB+| VBB BB Vv BB- | BB- BB- BB- BB- | ABB | ABB
B cHL| A A+ A+ A+ A+ A+ A+ YA A A A VA- A- A- A-

i
0
o)
®

A BBB- | BBB- | ABBB | YBBB- | A BBB BBB BBB BBB BBB | V¥BBB-| V¥ BB+ BB+ BB+ BB+

o= R | A B+ | BB+ | BB+ | BB+ | BB+ | BB+ | WBB B8 | v+ | B+ \ A= B | ABB-| ABB-
Il cTm| BB+ | BB+ | BB+ | WBB | BB BB BB BB BB |V¥eB-| BB- BB- BB BB
||

== HND| ND ND | ~nD | ND | ND | ND | ND ND | ND | ND | ND ND | ND | ND

MEX| BBB BBB ABBB BBB+ | BBB+ | BBB+ BBB+ BBB+ | ¥ BBB | ¥BBB-| BBB- BBB- BBB- BBB-

=
:
+

pEr | aees | Bee | “BBB | geg+ | BB+ | BBB+ | BRB+ | BBB+ | BRB+ | BEB+ | BBB+ | BEB+ | BRB+ | BBB+

|
[

a®PAN | Apee | BB | B8 | BB | BBB | BBR | BBB | BBB | BBB | BBR | WBBB-| BBB- | BBB- | BB+
= SLV | BB BB BB BB | ¥vB+ | B+ VB- B- B- B- B- wce | weee+ | weee+
= URY| BB BB | ABB+ | BB+ |ARBBR-| BBB- | BBB- | BBB- | BBB- | BBB- | BBB- | BBB- | ABBB | ABBB
B VEN| B+ B+ B+ | wccc| ccc | ccc | woRr DR DR |wwD| wbD wo | wp | wb

Fuente: Bloomberg.
DR: Default Restringido. Ha experimentado un incumplimiento de pago de un bono pero no se ha declarado en bancarrota. . B ) L
WD: Retiro de las calificaciones crediticias en moneda local y extranjera, tanto para el corto como el largo plazo, por parte de la agencia. Departamento Internacional



CALIFICACION DEUDA PRINCIPALES PAISES DE LA REGION

Moody’s
2010-2023
2013 2014 2016 2017 2019 2020 2021 2022
—— RD A BI Bl Bl Bl Bl B1 Bl ABa3 Ba3 Ba3 Ba3 Ba3 Ba3 Ba3
ARG B3 B3 B3 V Ca Ca Ca AB3 B3 AB2 [VCaa2| AcCa Ca Ca Ca
E BRA| Baa3 | ABaa2 | Baa2 | Baa2 | Baa2 | ¥ Baa3 | ¥ Ba2| Ba2 Ba2 Ba2 Ba2 Ba2 Ba2 Ba2
L CHL| AAa3 Aa3d Aa3d Aa3 | ¥ Bal A A33 Aa3 Aa3d VA1 Al Al Al VA2 VA2

iCOL Bal ABaa3 Baa3 | Baa3 Baa3 | A Baa2 Baa2 | Baa2 | Baa2 Baa2 | Baa2 Baa2 Baa2 Baa2

E CRI | ABaa3 | Baa3 Baa3 | Baa3 | Baa3 V Bal Bal | ¥Ba2 | VBT B1 Vv B2 B2 B2 B2
I‘-“I GTM| A Bal Bal Bal Bal Bal Bal Bal Bal Bal Bal Bal Bal Bal Bal
o HND| B2 B2 B2 B2 B2 VB3 | AB2 | ABIT B1 B1 B1 B B1 B1
Il MEX| Baa1 | Baal | Baal | Baal | Baal | AA3 A3 | A3 A3 A3 | WBaal| Baal | wBaa2 | wBaa2
J] PER| Baaz | Baa3 | Baa3 | ABa2 | VBaa3| AA3 A3 | A3 A3 A3 | A3 |WBaal| Baal Baal

i!PAN ABaa3 | Baa3d | ABaa2 | Baa2 | Baa2 Baa2 Baa2 | Baa2 Baa2 | A Baal| Baal | ¥ Baa2| Baa2 V¥ Baa3

mw SLV| Bal | ¥Ba2 | ¥Ba3| Ba3 | Ba3 Ba3 | VB3 |VCaal| AB3 | B3 B3 B3 | WCaa3 | WCaa3
= URY| ABal Bal ABaa3 | Baa3 | Baa3 ABaa?2 Baa2 | Baa2 Baa2 Baa2 | Baa2 Baa2 Baa2 Baa2
'- VEN B2 B2 B2 B2 B2 VCaa3 | Caa3 | Caa3 VC C C C C C

Fuente: Bloomberg Departamento Internacional 9
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