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República Dominicana 

Asociación La Vega Real de Ahorros y Préstamos 
Actualización 

Factores Clave de las Calificaciones 

Revisión de Perspectiva a Negativa desde Estable: La revisión de la Perspectiva de calificación 

a Negativa desde Estable de Asociación La Vega Real de Ahorros y Préstamos (Alaver) se 

sustentó en el deterioro sostenido de la rentabilidad en el período 2015-2018. Fitch Ratings 

observó un perfil financiero más débil frente a los de sus pares calificados en la categoría A(dom), 

por lo cual monitoreará detenidamente el desempeño financiero de la asociación en 2019 frente al 

de dichos pares.  

Rentabilidad Baja en el Corto Plazo: El deterioro significativo en la rentabilidad es un factor clave 

en las calificaciones de Alaver. La utilidad operativa sobre activos ponderados por nivel de riesgo 

(APNR) a diciembre de 2018 (1.14%) fue inferior al promedio de 2014−2017 de 2.30% y al del 

sistema de 2.64%. Sin embargo, a junio de 2019, el indicador aumentó moderadamente a 1.51%, 

debido a una mejora en la eficiencia que contrarrestó presiones leves por gastos de provisiones y 

margen financiero. Fitch monitoreará el desempeño y la estabilidad del mismo durante 2019.   

Posición de Mercado Limitada: La agencia opina que la franquicia de Alaver es limitada en el 

mercado dominicano. A pesar de su presencia fuerte en la región de La Vega, la entidad cuenta 

con una participación baja en el sistema financiero y en el subsector de asociaciones por activos 

(junio 2019: 0.57% y 5.33%, respectivamente). Fitch considera a Alaver como un tomador de 

precios en el mercado.  

Capitalización Mejora: Alaver mantiene una capitalización robusta y acorde a su modelo de 

negocios. El indicador de Capital Base según Fitch a APNR aumentó a 24.34% durante el primer 

semestre de 2019 (diciembre 2018: 20.69%), después de una disminución pronunciada en 2018. El 

indicador se benefició de un crecimiento bajo de cartera (2.51%), una recuperación moderada de la 

rentabilidad y riesgo de mercado menor.  

Recuperación en Calidad de Cartera: La agencia considera que la calidad de activos de Alaver 

mejoró durante 2018, que se extendió a junio de 2019. El indicador de mora a 90 días fue de 

2.08% a diciembre de 2018 y de 1.78% a junio de 2019 (diciembre 2017: 2.92%). Asimismo, 

aumentó el nivel de cobertura a 127.68% y mantuvo una concentración baja para los 20 deudores 

mayores (16.04% de la cartera bruta).  

Fondeo Estable pero Concentrado: Alaver cuenta con una base de depositantes amplia que 

sustentará crecimientos de cartera mayores en 2019, teniendo un indicador conservador de 

préstamos a depósitos a junio de 2019 (74.81%). Los depósitos de la entidad son poco volátiles, 

pero aún muestran concentraciones altas (20 mayores depositantes representan 25.85% de los 

depósitos). Los bonos corporativos con vencimiento en 2021 no tienen ninguna subordinación o 

garantía, así que sus calificaciones se mantendrán alineadas con las de la entidad. 

Sensibilidad de las Calificaciones 

Acciones de calificación negativas tendrían lugar si la rentabilidad de Alaver mantuviera una 

tendencia a la baja y esto conllevara a un Capital Base según Fitch consistentemente inferior a 

20%, aunado a una comparación débil con sus pares de categoría A(dom). La Perspectiva 

Negativa podría revisarse a Estable ante una recuperación del perfil financiero de la entidad, en 

términos de rentabilidad y capitalización, frente al de sus pares. 

Calificaciones 

Escala Nacional  

Largo Plazo A−(dom) 

Corto Plazo F2(dom) 

Deuda Corporativa A−(dom) 

  

Perspectiva  

Escala Nacional, Largo Plazo Negativa 
 

Resumen Financiero 
Asociación La Vega Real de Ahorros y 
Préstamos 

(DOP millones) 
30 jun 

2019 
31 dic 

2018 

Activos Totales (USD 
millones) 205.1 198.1 
Activos Totales  10,422.5 9,962.0 
Capital Total  1,810.1 1,753.3 
Utilidad Operativa 55.5 96.2 
Utilidad Neta 56.8 84.1 
Utilidad Operativa/Activos 
Ponderados por Riesgo (%) 1.51 1.14 
Ingreso Neto por Intereses / 
Activos Productivos 
Promedio (%) 8.42 8.73 
Capital Base según Fitch/ 
Activos Ponderados por 
Riesgo Ajustados (%) 24.34 20.69 
Préstamos Vencidos/ 
Préstamos Brutos (%) 1.78 2.08 
Préstamos/Depósitos de 
Clientes (%) 74.81 76.97 
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, 
estados financieros auditados a diciembre de 
2018 e interinos a junio de 2019 de Alaver.  

 

Características de la Emisión de  
Deuda 

Tipo de Instrumento Deuda Corporativa 

Monto DOP800 millones 

Año 2015 

Vencimiento 2021 

Nro. Registro SIVEM-092 

Fuente: Superintendencia del Mercado de 
Valores. 

 

Metodologías Relacionadas  
Metodología de Calificación de Bancos 
(Septiembre 18, 2019). 

Metodología de Calificaciones en Escala 
Nacional (Agosto 2, 2018). 
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Asociación La Vega Real de Ahorros y Préstamos – Estado de Resultados 
  30 jun 2019

a
 31 dic 2018

a
 31 dic 2017 31 dic 2016 

 
(DOP millones)  

Estados 
Financieros  

(USD 
millones) 

Primer 
Semestre 

 

Como % de 
Activos 

Productivos  

Cierre  
Fiscal 

 

Como % de 
Activos  

Cierre  
Fiscal 

 

Como % de 
Activos 

Productivos  

Cierre  
Fiscal 

 

Como % de 
Activos 

Productivos 

Ingresos por Intereses sobre Préstamos 7.9 400.4 9.35 779.7 9.35 835.6 10.56 838.6 11.93 

Otros Ingresos por Intereses 3.2 161.7 3.78 334.8 4.01 267.0 3.37 208.4 2.96 

Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 11.1 562.1 13.12 1,114.5 13.36 1,102.6 13.93 1,047.0 14.89 
Gastos por Intereses sobre Depósitos de 
Clientes 4.1 207.3 4.84 393.1 4.71 423.9 5.36 373.5 5.31 

Otros Gastos por Intereses 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 

Total de Gastos por Intereses 4.1 207.3 4.84 393.1 4.71 423.9 5.36 373.5 5.31 

Ingreso Neto por Intereses 7.0 354.9 8.29 721.4 8.65 678.8 8.58 673.5 9.58 

Comisiones y Honorarios Netos (0.1) (6.6) (0.15) (16.3) (0.20) (18.8) (0.24) 0.4 0.01 
Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Títulos 
Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor 
Razonable a través del Estado de Resultados n.a. n.a. n.a. 3.4 0.04 1.6 0.02 n.a. n.a. 

Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Títulos 
Valores (0.3) (12.9) (0.30) (56.0) (0.67) (4.7) (0.06) (12.2) (0.17) 

Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Ingresos Operativos 0.9 48.1 1.12 82.5 0.99 75.2 0.95 72.4 1.03 
Total de Ingresos Operativos No 
Financieros 0.6 28.7 0.67 13.5 0.16 53.3 0.67 60.6 0.86 

Ingreso Operativo Total 7.5 383.6 8.96 734.9 8.81 732.1 9.25 734.1 10.44 

Gastos de Personal 2.9 149.7 3.50 294.9 3.54 269.0 3.40 271.9 3.87 

Otros Gastos Operativos 3.0 154.0 3.60 319.5 3.83 302.3 3.82 285.3 4.06 

Total de Gastos Operativos 6.0 303.7 7.09 614.4 7.37 571.2 7.22 557.2 7.92 
Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como 
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Utilidad Operativa antes de Provisiones 1.6 79.8 1.86 120.5 1.44 160.8 2.03 176.9 2.52 

Cargo por Provisiones para Préstamos 0.5 24.3 0.57 24.3 0.29 61.7 0.78 42.4 0.60 
Cargo por Provisiones para Títulos Valores y 
Otros Préstamos 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 1.1 0.01 0.9 0.01 

Utilidad Operativa 1.1 55.5 1.30 96.2 1.15 98.0 1.24 133.6 1.90 
Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como 
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Deterioro de Plusvalía n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.1 3.1 0.07 (8.8) (0.11) 3.4 0.04 (12.6) (0.18) 

Utilidad antes de Impuestos 1.2 58.6 1.37 87.4 1.05 101.4 1.28 121.0 1.72 

Gastos de Impuestos 0.0 1.8 0.04 3.3 0.04 7.5 0.09 7.6 0.11 
Ganancia/Pérdida por Operaciones 
Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Utilidad Neta 1.1 56.8 1.33 84.1 1.01 93.9 1.19 113.4 1.61 
Cambio en Valor de Inversiones Disponibles 
para la Venta n.a. n.a. n.a. 0.0 0.00 

n.a. 
n.a. n.a. n.a. 

Revaluación de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Diferencias en Conversión de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Ganancia/Pérdida en Otras Utilidades 
Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Utilidad Integral según Fitch 1.1 56.8 1.33 84.1 1.01 93.9 1.19 113.4 1.61 
Nota: Utilidad Atribuible a Intereses 
Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Nota: Utilidad Neta Después de Asignación a 
Intereses Minoritarios 1.1 56.8 1.33 84.1 1.01 93.9 1.19 113.4 1.61 
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al 
Período n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Nota: Dividendos Preferentes e Intereses 
sobre Capital Híbrido Contabilizado como 
Patrimonio Relacionados con el Período  

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

 

a 
Tipo de Cambio: Jun 2019 – USD1=DOP 50.8198; Dic 2018 - USD1=DOP 50.2762. n.a. – No aplica. 

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, estados financieros auditados a diciembre de 2018 e interinos a junio de 2019 de Alaver y Superintendencia de Bancos de la República 
Dominicana 
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Asociación La Vega Real de Ahorros y Préstamos – Balance General  
  30 jun 2019

a
 31 dic 2018

a
 31 dic 2017 31 dic 2016 

  
(DOP millones)   

Estados 
Financieros  

(USD millones) 

Primer 
Semestre 

 

Como % de 
Activos  

Cierre  
Fiscal 

 

Como % de 
Activos  

Cierre  
Fiscal 

 

Como % 
de 

Activos  

Cierre  
Fiscal 

 

Como % de 
Activos 

Activos          

Préstamos          

 Préstamos Hipotecarios Residenciales 36.6 1,862.2 17.87 1,810.4 18.17 1,689.0 17.63 1,637.4 18.99 

Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Préstamos al Consumo/Personales 31.3 1,589.3 15.25 1,467.1 14.73 1,574.6 16.44 1,827.8 21.20 

Préstamos Corporativos y Comerciales 44.1 2,240.8 21.50 2,275.5 22.84 1,800.9 18.80 1,949.8 22.62 

Otros Préstamos 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 64.8 0.75 

Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 2.6 129.7 1.24 138.8 1.39 140.6 1.47 107.7 1.25 

Préstamos Netos 109.5 5,562.6 53.37 5,414.2 54.35 4,923.9 51.41 5,372.1 62.32 

Préstamos Brutos 112.0 5,692.3 54.62 5,553.0 55.74 5,064.5 52.88 5,479.8 63.56 

Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 2.0 101.6 0.97 115.3 1.16 148.0 1.54 90.8 1.05 
Nota: Deducciones Específicas por Pérdida 
de Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

                   

Otros Activos Productivos                 

Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 

Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Títulos Valores Negociables y su Valor 
Razonable a través de Resultados 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a. 

Títulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a. 

Títulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a. 

Otros Títulos Valores 60.5 3,074.5 29.50 2,925.0 29.36 2,989.6 31.21 1,658.9 19.24 

Total de Títulos Valores 60.5 3,074.5 29.50 2,925.0 29.36 2,989.6 31.21 1,658.9 19.24 
Nota: Títulos Valores del Gobierno Incluidos 
Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1,417.9 16.45 

Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.2 0.00 0.2 0.00 0.2 0.00 0.4 0.00 

Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Total de Activos Productivos 170.0 8,637.3 82.87 8,339.4 83.71 7,913.8 82.62 7,031.4 81.56 

                   

Activos No Productivos                   

Efectivo y Depósitos en Bancos 21.9 1,114.2 10.69 1,036.4 10.40 1,111.0 11.60 1,088.7 12.63 

Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Bienes Adjudicados 1.0 51.0 0.49 31.0 0.31 33.9 0.35 90.8 1.05 

Activos Fijos 7.0 354.3 3.40 316.8 3.18 298.8 3.12 311.6 3.61 

Plusvalía n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Intangibles 0.2 7.9 0.08 7.9 0.08 7.9 0.08 4.4 0.05 

Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 19.9 0.23 

Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 37.2 0.43 

Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Activos 5.1 257.8 2.47 230.4 2.31 212.6 2.22 36.8 0.43 

Total de Activos 205.1 10,422.5 100.00 9,962.0 100.00 9,578.0 100.00 8,620.8 100.00 
 

a 
Tipo de Cambio: Jun 2019 – USD1=DOP 50.8198; Dic 2018 - USD1=DOP 50.2762. n.a. – No aplica. Continúa en página siguiente. 

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, estados financieros auditados a diciembre de 2018 e interinos a junio de 2019 de Alaver y Superintendencia de Bancos de la República 
Dominicana. 
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Asociación La Vega Real de Ahorros y Préstamos – Balance General (Continuación)  
  30 jun 2019

a
 31 dic 2018

a
 31 dic 2017 31 dic 2016 

  
(DOP millones)   

Estados 
Financieros  

(USD millones) 

Primer  
Semestre 

 

Como % de 
Activos  

Cierre  
Fiscal 

 

Como % de 
Activos  

Cierre  
Fiscal 

 

Como % de 
Activos  

Cierre  
Fiscal 

 

Como % 
de 

Activos 

Pasivos y Patrimonio          

Pasivos que Devengan Intereses          

Total de Depósitos de Clientes 149.7 7,609.3 73.01 7,214.3 72.42 6,919.7 72.25 5,983.8 69.41 

Depósitos de Bancos 0.9 47.3 0.45 43.8 0.44 38.8 0.40 29.0 0.34 

Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a. 
Otros Depósitos y Obligaciones de Corto 
Plazo 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 
Depósitos de Clientes y Fondeo de Corto 
Plazo 150.7 7,656.6 73.46 7,258.2 72.86 6,958.5 72.65 6,012.8 69.75 

Obligaciones Sénior a Más de 1 Año 15.7 800.0 7.68 800.0 8.03 800.0 8.35 800.0 9.28 

Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a. 

Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 68.6 0.80 

Total de Fondeo de Largo Plazo 15.7 800.0 7.68 800.0 8.03 800.0 8.35 868.6 10.08 

Nota: Del cual Madura en Menos de 1 Año n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Total de Fondeo 166.4 8,456.6 81.14 8,058.2 80.89 7,758.5 81.00 6,881.4 79.82 

Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Total de Fondeo y Derivados 166.4 8,456.6 81.14 8,058.2 80.89 7,758.5 81.00 6,881.4 79.82 

                   

Pasivos que No Devengan Intereses                   

Porción de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.00 

Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Pasivos 3.1 155.8 1.49 150.6 1.51 134.3 1.40 132.2 1.53 

Total de Pasivos 169.5 8,612.4 82.63 8,208.7 82.40 7,892.8 82.41 7,013.6 81.36 

                   

Capital Híbrido                   
Acciones Preferentes y Capital Híbrido 
Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Acciones Preferentes y Capital Híbrido 
Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

                   

Patrimonio                   

Capital Común 35.6 1,810.1 17.37 1,753.3 17.60 1,685.2 17.59 1,607.2 18.64 

Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Reservas por Revaluación de Títulos Valores 0.0 0.0 0.00 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Reservas por Revaluación de Posición en 
Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Revaluación de Activos Fijos y Otras 
Acumulaciones de Otros Ingresos Ajustados 0.0 0.0 0.00 0.0 0.00 0.0 0.00 n.a. n.a. 

Total de Patrimonio 35.6 1,810.1 17.37 1,753.3 17.60 1,685.2 17.59 1,607.2 18.64 
Nota: Patrimonio Más Acciones Preferentes y 
Capital Híbrido Contabilizado como 
Patrimonio 35.6 1,810.1 17.37 1,753.3 17.60 1,685.2 17.59 1,607.2 18.64 

Total de Pasivos y Patrimonio 205.1 10,422.5 100.00 9,962.0 100.00 9,578.0 100.00 8,620.8 100.00 

Nota: Capital Base según Fitch 35.5 1,802.2 17.29 1,745.4 17.52 1,677.3 17.51 1,565.6 18.16 
 

a 
Tipo de Cambio: Jun 2019 – USD1=DOP 50.8198; Dic 2018 - USD1=DOP 50.2762. n.a. – No aplica. 

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, estados financieros auditados a diciembre de 2018 e interinos a junio de 2019 de Alaver y Superintendencia de Bancos de la República 
Dominicana. 
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Asociación La Vega Real de Ahorros y Préstamos – Resumen Analítico 
(%)  30 jun 2019 31 dic 2018 31 dic 2017 31 dic 2016 

Indicadores de Intereses     

Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 13.34 13.48 14.59 15.06 

Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 14.47 14.81 15.84 16.07 

Gastos por Intereses sobre Depósitos de Clientes/Depósitos de Clientes Promedio 5.65 5.50 6.59 10.24 

Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 5.07 4.92 5.81 5.55 

Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.42 8.73 8.98 9.69 
Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos 
Promedio 7.84 8.43 8.16 9.08 
Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos 
Promedio 8.42 8.73 8.98 9.69 

         

Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa         

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 1.51 1.14 1.60 2.35 

Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 79.18 83.61 78.03 75.90 

Provisiones para Préstamos y Títulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 30.43 20.15 39.07 24.48 

Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.10 0.97 1.08 1.59 

Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 7.48 1.84 7.28 8.26 

Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 6.02 6.22 6.27 6.61 

Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 9.03 6.96 9.71 11.23 

Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 1.58 1.22 1.77 2.10 

Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 6.28 5.56 5.92 8.48 

         

Otros Indicadores de Rentabilidad         

Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 6.43 4.86 5.67 7.20 

Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.13 0.85 1.03 1.35 

Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 6.43 4.86 5.67 7.20 

Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 1.13 0.85 1.03 1.35 

Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 3.07 3.78 7.39 6.28 

Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 1.55 1.00 1.53 2.00 

         

Capitalización         

Capital Base según Fitch/Activos Ponderados por Riesgo Ajustados 24.34 20.69 27.36 27.55 

Patrimonio Común Tangible/Activos Tangibles 17.30 17.53 17.53 18.25 

Patrimonio/Activos Totales 17.37 17.60 17.59 18.64 

Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Común Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Común Regulatorio (Tier 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. 

Indicador de Capital Regulatorio 23.68 19.78 25.96 26.28 

Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Base según Fitch (1.56) (1.35) 0.44 (1.08) 

Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Patrimonio (1.55) (1.34) 0.43 (1.05) 

Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. 

Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 71.04 84.69 64.00 65.92 

Activos Ponderados por Riesgo (Método Estándar)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. 

Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. 

         

Calidad de Préstamos         

Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.78 2.08 2.92 1.66 

Crecimiento de los Préstamos Brutos 2.51 9.65 (7.58) 11.95 

Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 127.68 120.37 95.06 118.61 

Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.88 0.46 1.17 0.81 

Crecimiento de los Activos Totales 4.62 4.01 11.10 6.94 

Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Brutos 2.28 2.50 2.78 1.97 

Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.89 0.47 0.95 0.77 

Préstamos Vencidos Más Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Más Activos Adjudicados 2.66 2.62 3.57 3.26 

         

Fondeo y Liquidez         

Préstamos/Depósitos de Clientes 74.81 76.97 73.19 91.58 

Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. 

Depósitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 89.98 89.53 89.19 86.96 

Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 0.00 0.00 

Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. 

Crecimiento de los Depósitos de Clientes Totales 5.47 4.26 15.64 6.86 
 

n.a. – No aplica. 
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, estados financieros auditados a diciembre de 2018 e interinos a junio de 2019 de Alaver y Superintendencia de Bancos de la República 
Dominicana. 
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TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTÁN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y 
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